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3. Acute deterioration of the Industry
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4. Investment is a basic factor for growth
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Contribution of investment to GDP growth(% per year)
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5. Why so little is invested?

a) Priority of the government is to the expansion of the
expense, not investment (infrastructure deterioration).
b) Private sector investment is low:

(i) Excess bureaucracy inhibit entrepreneurship and
investments. There is no legal stability and the environment
to compete with external markets is not balanced.

(ii) The business outlook is getting worse
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(iii) Government lost its credibility:
e Questionable investments by : BNDES, Caixa
EconOmica Federal
e “Creative” accounting at the fiscal area.
e Unsuccessful intervention in the Electrical Energy and
Shipping port sectors.
e Mismanagement at Petrobras
eUncertainties in Regulatory agencies

e Mutual trust issues: Government X Private Companies
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,.' 5 Current Aclcount

External Vulnerability Indicators*

Current Debt | Reserves / Reserves (
/ Reserves Total foreign | months of
debt imports)
Brazil 8.7 84.7 12.8
India 31.1 794 5.9
Indonesia 39.7 44.2 5.6
Turkey 84.6 35.3 5.5
South Africa 855 36.9 4.5

*Dados anuais, ultimo dado disponivel
Fonte: Banco Mundial, World Development Indicators
Elaboragdo: Ideias Consultoria
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II 1. Demographlc Trends

Brazilian Populatlon Census (mllllons)
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Fonte: IBGE; Elaboracao: Ideias Consultoria 18
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1. Demographic trends
a) Reduction of the population growth and workforce
e Low unemployment and workforce that grows less than 1%
per year requires an increase in productivity of the employed

population raise the GDP.

GDP change(%) Change in productivity of employed

population + change in the number of employed workforce.
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Il.1. Why Brazil does not grow?
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b) Increase of older population
* Increase of elderly population compared to workforce
(keeping the productivity per worker constant) lowers the

GDP per capita.

Change GDP per Capita (%) =
Change(workforce/population) + change in productivity per

worker
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2. Neglect of the trade policy as an instrument for Growth
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11.2. Trade Policy
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0S RISCOS COM O ATRASO NA REFORMA
Por que a crise politica e a demora na aprovacdo da reforma da Previdéncia preocupam

AS CONTAS DO GOVERNO Evolugdo das despesas e das receitas da Unido, em % do PIB
ESTAO NO VERMELHO

Para combater a crise
internacional de 2008, os
governos petistas abriram
mao de receitas e concede-
ram subsidios, mas ndo

conseguiram fazer o pais » , ' |
crescer de forma sustentéa- : !

e Receitas liquidas* = Despesas primarias** M Resultado primario

- R

vel. A economia afundou o
na recessao em 2014,

e com isso as receitas "
encolheram mais. Como

a mafor parte dos gastos ¢

B0 0l s B R N &

publicos é obrigatoria,

estabelecida em lei, eles| i B B A
;ljj W sn.;bindo, ' 5 o el AR B R B X el .
NP (SIS A | 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17**18™

o vermelho |
E

* Descontadas as transferéncias obrigatorias a Estados e municipios ** Sem contar o pagamento de juros e encargos da divida piiblica

*** Previsdo Fonte: Secrgtaa_ria gho‘T_equuro Nacional, Ministério do Planejamento

O TETO DOS GASTOS

O Congresso aprovou a
criacdo de um teto para
conter a expansao dos

- gastos plblicos. Eles

- ficardo congelados por
~ 20-anos e s6 poderao

- ser corrigidos pela

- inflagdo nesse perfodo




Grafico 2: Superavit primdrio, juros nominais e déficit publico (% do PIB)
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Fonte: BCB - Percentuais indicam médias dos periodos (*) Ultimos 12 meses




E A DIVIDA PUBLICA Divida bruta do setor piblico, em % do PIB

CRESCE DE FORMA

PREOCUPANTE

Para cobrir o rombo no

Orgamento, o governo emite e - ORISCO

titulos no mercado financeiro Quanto maior a

e toma recursos empresta- ' - divida pablica, maior

dos dos investidores. Junto

com as elevadas taxas de 66
juros'necessarias para

manter a inflagdo sob

contrdle, isso fez a divida
publica brasileira explodir 53 I

- adesconfianga dos

- investidores na capaci-
- dade do pais de honrar
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a economia
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Fonte: Banco Central




AS DESPESAS COM
A PREVIDENCIA NAO

~ PARAM DE CRESCER

~ Acrise pds em evidéncia o
rombo nas contas da Previ-
déncia Social, que ja repre-
senta mais da metade das
despesas. Com o envelheci-
mento dos brasileiros, havera
cada vez menos gente

contribuindo para a Previdén-

cia e mais gente recebendo
aposentadorias. No fim do
ano passado, 0 governo
prop6s mudangas na Previ-
déncia para frear a expansao
das despesas, mas elas
devem continuar crescendo
mesmo se o Congresso
aprovar a reforma.

Despesas com Previdéncia, em % da despesa priméaria da Unido
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Fonte: Pedro Nery Ferreira, da Consultoria Legislativa do Senado

O PROBLEMA

Se as despesas com

- Previdéncia continu-
- arem crescendo no

ritmo previsto, sera
preciso cortar outros
gastos para cumprir

- 0teto imposto aos

gastos publicos




Grafico 6: Saldo em transagdes correntes (% PIB)
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Fonte: BCB, Funcex
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Grafico 8: PIB real (1980=100)

350

300

250

200

150

100

1948
1951

Fonte: IBGE

Taxa de crescimento a.a. (%)
1948-1980 1980-2014

PIB total 7,5 2,5
Agropecuaria 4,2 3,3
===Industria de transformacdo 8,5 1,2
w==Servicos - 2,8
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